MINUTES OF THE SPECIAL MEETING OF THE BOARD OF GOVERNORS OF 
CONCORDIA UNIVERSITY, HELD IN ROOM H-762 OF THE HENRY F. HALL 
BUILDING ON FRIDAY, MARCH 3, 1976 AT NOON. 


ATTENDANCE: Present were: Mr. C. A. Duff, Chairman, Prof. J. Bordan, Prof. A. Dickie, 
Rev. S. Drummond, S. J., Mr. G. Frampton, Rev. A. Graham, S. J., Mr. R. 
L. Grassby, Dr. H. Habib, Mr. J. James, Mr. E. A. Lemieux, Prof. T. 
Maag, Mr. C. S. Malone, Dr. J. McGraw, Dr. J. MclIlhone, Dr. J. W. 
O'Brien, Rev. R. E. O'Connor, S.J., Mr. Arthur Pascal, Prof. O. A. Pekau, 
Mr. C. Secord, Dr. J. Smola, Mr. R. P. Duder, Secretary. 


Guests: Mr. W. M. Reay, Assistant Vice-Rector and Treasurer, Mr. M. 
Horgan. 


1. Chairman's Remarks 


(i) The Chairman welcomed Mr. M. Horgan who will be elected to the Board at its 
next regular meeting on March 11, 1976 to replace Mr. C. Secord. Mr. R. 
Lafontaine was to have succeeded Mr. Secord, as noted in the minutes of the 
meeting of February 12. 


(i1) Mr. Duff stated that the purpose of the special meeting was to authorize the 
Department of Finance of the Province of Quebec, acting for the University, to 
put out a request for tenders to purchase a $4,000,000 principal amount issue of 
debentures of the University. This was to fund three years of capital expenditures 
of Loyola and one year of Concordia up to May 31, 1975. 


2. Issue of $4,000,000 principal amount of Series "A" Debentures to be dated April 1, 1976. 


The Treasurer of the University, Mr. W.M. Reay, introduced and explained the purpose 
of the Resolution which the Board would be asked to pass. He pointed out that the 
Government had this time changed its way of financing from first mortgage bonds to 
debentures. The Government required the passing of the resolution in order to proceed 
with the issue of tenders. He thought that a further meeting of the Board might be 
necessary to finalize the financial process involved. 


After a period of questions and answers, the following resolution was proposed by Mr. 
Lemieux, seconded by Dr. J. McIlhone and carried unanimously: 


"Le président de l'assemblée dépose un projet de demande d'appel d'offres pour 
l'achat ferme de quatre million de dollars ($4,000,000), valeur nominale, 
d'obligations série "A", non rachetables par anticipation, de Université 
Concordia-Concordia University, a étre transmise par le ministére des Finances de 


la province de Québec pour le compte de Université Concordia-Concordia 
University, a différents courtiers en valeurs mobiliéres enregistrés auprés de la 
Commission des valeurs mobiliéres du Québec ainsi qu'a différentes banques a 
charte, et il demande au secrétaire de procéder a la lecture de ladite demande 
d'appel d'offres. 


Lecture ayant été complétée, SUR PROPOSITION DUMENT FAITE ET 
APPUYEE, IL EST UNANIMEMENT RESOLU CE QUI SUIT: 


a) Le projet de demande d'appel d'offres pour l'achat ferme de quatre millions 
de dollars ($4,000,000), valeur nominale, d'obligations série "A", non 
rachetable par anticipation, de Université Concordia-Concordia University, 
dont le paiement en capital et intéréts sera garanti par le transport d'une 
subvention du gouvernement de la province de Québec, payable 4 méme les 
deniers a étre votés annuellement par la Législature, est approuvé tel que lu 
a l'assemblée. 


b) Le ministére des Finances de la province de Québec, s'il le juge opportun, 
pourra faire parvenir, pour le compte de Université Concordia-Concordia 
University, ladite demande d'appel d'offres a différents courtiers en valeurs 
mobiliéres enrégistrés auprés de la Commission des valeurs mobiliéres du 
Québec ainsi qu'a différentes banques a charte, ou il pourra a sa discrétion 
en faire parvenir une nouvelle, différente dans ses modilités. 


Cc) Le recteur ou le vice-recteur, administration et finance, ou le vice-recteur 
adjoint et trésorier ou un trésorier adjoint pourra assister a l'ouverture des 
soumissions, aux endroit, date et heure indiqués dans la ou les demandes 
d'appel d'offres, 4 une réunion au cours de laquelle sera acceptée, pour et 
au nom de la Corporation, la soumission que le ministére des Finances 
jugera la plus avantageuse quant a ses prix, termes et conditions, et signera 
a cette fin tout document utile pour donner suite et effet a telle acceptation 
et a la présente résolution. 


d) Si le ministére des Finances le juge a propos, il lui sera aussi loisible aprés 
l'ouverture des soumissions recues de n'en accepter aucune, et d'en 
demander de nouvelles et de procéder en conséquence a d'autres appels 


NA 


d'offres pour l'achat des obligations de la série "A" a étre émises. 


e) Me Pierre Mercier de Montréal agira comme conseiller juridique de la 
Corporation pour la préparation de la convention de fiducie principale et 
de ses cédules et annexes, opinion sur la validité de l'emprunt et de 
emission d'obligations, et pour tout ce qu'il jugera utile ou nécessaire pour 


compléter tels emprunt et émission et/ou qui sera requis ou exigé par le 
fiduciaire et/ou l'adjudicataire de l'émission. 


Le paiement des honoraires du conseiller juridique et du fiduciaire, ainsi 
que toutes les dépenses se rapportant a la présente émission seront sujets 
a l'approbation de la Direction de la gestion de la dette du ministére des 
Finances. 


f) S'1l le juge opportun, le ministére des Finances de la province de Québec 
pourra vendre les obligations de la série "A" de gré a gré a toute institution 
gouvernementale, para-gouvernementale, financiére ou tout courtier en 
valeur mobiliéres qui serait disposé a les acquérir, sans étre tenu de recourir 
a des appels d'offres." 


3. Adjournment 


There being no further business the meeting adjourned at about 1.30 p.m. 


R. P. Duder 
Secretary of the Board 


RPD/so 


